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Abstract

The stock market is an important link between the owners of savings and investment opportunities, so the
efficiency of financial markets, including the Iragi stock market and its development is directly reflected on
the efficiency and development of the national economy as a whole, so the stock market, whether in France
or Egypt or Iraq is a The real mirror of the national economy of these countries and the developments and
changes.The task of controlling the stock market is a delicate and difficult task that should be done wisely and
vision to establish a precise type of balance between the public interest of the state and the private interests of
market customers of securities dealers. The latter are primarily seeking to profit regardless of other
considerations related to the public interest. These considerations require imposing some restrictions on
dealing in these markets or central banks intervening as a strong competitor to customers either through sales
or purchases with the aim of achieving certain objectives And that the subject of censorship is not carried out
by any administrative body, but the legislator entrusted the task of monitoring and supervising the securities
market of certain departments with sufficient efficiency and human and material potential, making them
worthy of this difficult task in a proper manner.In Iraq, the Iraqi Stock Exchange was established under the
Interim Law of the Iragi Market for Securities issued pursuant to Coalition Provisional Authority Order No.
(74) for the year 2004 in force, which replaced the Baghdad Stock Exchange which was established under the
law No. (24) of 1991 repealed.The legislator has been entrusted with regulating the activity of the capital
market by the administrative bodies in supervising companies working in the field of securities. Through the
control with the safety and validity of the procedures of incorporation and provide the requirements for
incorporation in the license and non-approval with the grant of licenses for these companies to engage in

activity.
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(*®) Article L532-9-11 du code monétaire et financier frangais partie legislative) Modifie par loi n°2014-
1 du 2 janvier 2014 art 25 (V) "Les; sociétes de gestion de portefeuille sont agréees par 1'Autorite des
marches financiers. Pour délivrer 1'agrément a une sociéte de gestion portefeuille« 1'Autorite vérifie si
celle-ci:
1. Ason S|ege soual et sa dlrectlon effective en France;

2.Dj suffisant aingi que des moyens fin
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3. Fournit 1'identite de ses actionnaires« directs ou indirects« personnes« physiques ou morales¢ qui
détiennent une participation qualifiée de ces que le montant de leur participation; 1'Autorité apprécie la qualité
de ces actionnaires au regard de la nécessité de garantir une gestion sainte et prudente;

4. Est dirigée effectivement par deux personnes au moins pressédant' I'honorabilité necessaire et
1'experience adéquate a leur fonction« en de garantir sa gestion saine et prudente. Le réglement generl
de 1'Autorite des marchés financiers fixe les conditions dans lesquelle une société de gestion de portefeuille
peut« par dérogation« étre dirigée effectivement par une seule personne .11 précise les mesures qui dovivent
étre prises pour garantir la gestion saine et prudente de la société concernée;

5. Dispose d'un programme d'activité pour chacun des services qu elle entend exercer« qui précise les
conditions dans lesquelles elle envisage foumir les services d'investissement concernes ou d'exercer la
gestion organisme des organisms mentionnes au premier alinéa et indique le type d'opértions envisagées
et la structure de son organisation;

6. Adhére a un mécanisme de garantie des titres géré par le fonds garantie des dépéts et de résolution
conformément aux articles L.32 322-5 et 322-10.

(®*) Article L532-9-11 du code monétaire et financier frangais (partie législative) Modifie par loi n°2014-
1 du 2 janvier 2014-art 25(V). "L'Autorité des marchés financiers peut refuser 1'agrement lorsque
1'exercice de la mission de surveillance de la société de gestion de portefeuille est susceptible d'etre
entrave soit par 1'existence d'un lien de capital ou de contrdle direct ou indirect entre 1'entreprise
requérante et d'autres personnes physiques ou morales« soit par 1'existence de dispositions Iégislatives ou
rélementaires« ou de difficultés tenant a leur application« d'un Etat qui nest pas partie a 1'accord sur 1'Espace
économique européen et dont relévent une ou plusicurs de ces personnes".

Article L532-9-11 du code monétaire et financier francais (partie législative) Vlodifié par loi n°2014-1 du
2 janvier 2014-art 25(V". " L'Autorité des marchés financiers statue dans un délai de trois mois a compter
de la présentation de la demande compléte. Sa décision est motivée et notifiée au demnandcur;

(®®) Article L532-9-11 du code monétaire et financier frangais (partie Iégislative) Modifie par loi n°2014-
1 du 2 janvier 2014-art 25(V). "L'Autorité des marchés financiers peut refuser 1'agrement lorsque
1'exercice de la mission de surveillance de la société de gestion de portefeuille est susceptible d'etre
entrave soit par 1'existence d'un lien de capital ou de contrdle direct ou indirect entre 1'entreprise
requérante et d'autres personnes physiques ou morales« soit par 1'existence de dispositions Iégislatives ou
rélementaires« ou de difficultés tenant a leur application d'un Etat qui nest pas partie a 1'accord sur 1'Espace
économique européen et dont relévent une ou plusicurs de ces personnes".

Article L532-9-11 du code monétaire et financier francais (partie législative) Vlodifié par loi n°2014-1 du
2 janvier 2014-art 25(V". " L'Autorité des marchés financiers statue dans un délai de trois mois a compter
de la présentation de la demande compléte. Sa décision est motivée et notifiée au demnandcur;

(*®) Article L532-9-11 du code monétaire et financier frangais (partie Iégislative) Modifie par loi n°2014-1 du 2
janvier 2014-art 25(V). "Le retrait diagrément d'une société de gestion de portefeuille est pronounce par
"L'Autorité des marchés financiers & la demande de la société. Il peut aussi étre decidé .d'Office Par 1'Autorite si
la société ne remplit plus les conditions ou les engagements auxquels étaient subordonnes son agrément ou une
autorisation ultéricure« ou si la société n'a pas fait usage de son agrément dans un délai de douze mois oulorsqu'elle
n'exerce plus son activité depuis au moins six mois¢< ou encore si elle a obtenu 1'agrement par do fausscs
déclarations ou par tout autre moycn irregulier..

(*")V. Conseil d'Etatc juge des référésc 05/08/2011¢ 350711¢ inédit au recueil le bon.
http://arianeinternet.conseil-etat.fr/ * Considérant qu'aux termes du premier alinéa de l'article L.521-1 du
code de justice administrative; quand une décision administrativec méme de rejet« fait 1'objet d'une requéte
en annulation ou en reformation« le juge des référés¢ saisi d'une demande en cc sens¢ peut ordonner la
suspension de 1'exécution de cette décision« ou de certains de ses effets: lorsque l'urgence Ic justifie et qu'il
est fait état d'un moyen proprc a créer< en 1'état de 1'instruction¢ un doute sérieux quant a la légalité de la
décision.; Considérant qu'aux termes de L'article | _.532-9 du code monétaire et financier< pour délivrer
l'agrement a une société de gestion deportefeuillec 1'Autorite des marchés financier< pour deélivrer
1'agrément a une société de gestion de portefeuille« 1'Autorite des marchés financiers vérifie si celle-ci (...)
foumit 1'identite de ses actionnaires« directs ou indirects¢ personnes physiques ou morales¢ qui détiennent
une participation qualifiée« ainsi que le montant de leur participation; 1'Autorite apprécie la qualité de ces
actionnaires au regard de Ia necessne de garantlr une gestion salne et prudente; que aussi étre decide d' offlce
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subordonnes son agrément (...) ou encore si elle a obtenu 1'agrement par de fausses déclarations ou par tout
autre moyen irrégulier; Considerant que« par une décision du 21 juin 2011« le collége de 1'Autorite des
marchés financiers a procédé au retrait d'agrement délivre le 21 septembre 2009 a la société LA
NOUVELLE FINANCE SAS en qualité de société de gestion de portefeuille; que pour fonder sa decision
1'Autorite a retenu« d'une part« que la société requérante avait fait une fausse déclaration en n'indiquant pas:
lors de sa demande d'agrément: la présence de la Coopérative des petites entreprises (CPE) Quimper en tant
qu'actionnaire indirect et d'autre part< que 1'actionnariat indirect de la CPE de Quimper ne permettait pas de
garantir une gestion saine et prudente de la société LA NOUVELLE FINANCE SAS¢ M. B et M.A«
respectivement président et directeur général de cette société« demandent au juge des reférés de suspendre
1'exécution de cette décision; Considerant qu'en 1'état de 1'instruction« les moyens sus analysés« invoques
par LA NOUVELLE FINANCE SES¢ M. B et M. A a 1'appui de leur demande de suspension de 1'exécution
de la décision du 21 juin 2011 par laquelle le collége de 1'Autorite des marchés financiers a retiré 1'agrement
délivre le 21 septembre 2009 en qualité de société de gestion de portefeuille« ne sont pas propres a créer un
doute sérieux quant a la légalité de cette décision; que« par suite et sans qu'il soit besoin de statuer sur
1'urgence« la requéte présentee par LA NOUVELLE FINANCE SAS et autre tendant a ce que soit ordonnée
la suspension de la décision du 21 juin 2011 doit etre rejetee ;

(*®) Article L621-6 du code monétaire et financier (Partie législative)« " Pour L'exécution de ses missions:
L'Autorite des marchés financiers prend un réglement général qui est publié au journal officiel de la
République frangaise« aprés homologation par arréte du ministre charge de 1'économie.

L'Autorité des marches financiers peut«< pour 1'application de son réglement général et 1'exercice de ses
autres compétences« prendre des décisions de portée individuelle™;

(*°) Article L621-7 du code monétaire et financier (partie législative). Le réglement général de 1'Autorité des
marchés financiers détérmine notamment; Ill- Les régles de bonne conduite et les autres obligations
professionnelles que doivent respecter a tout moment les personnes mentionnées au Il de Larticle 21-9. N-
concernant les prestataires de services d'investissement« les entreprises de marché et les membres des
marches reglementes« les chambres des compensation et leurs adhérents; 10 les conditions d'exercice« par
les prestataires de services d'investissement:« des services defines a Larticle-L.321-2

' 2° les conditions d'adhésion aux chambres de compensation et d'exercice des activités des
adhérents des chambres de compensation mentionnées a Larticle L.440-2).
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